PAGE  
2

Для титульного листа
СОДЕРЖАНИЕ

Введение……………………………………………………………….…………..4
1 Экономическая сущность, структура и принципы функционирования рынка ценных бумаг с позиции банковской деятельности……………………...……..6
   1.1 Экономическая сущность, классификация, характеристика банковских операций с ценными бумагами…………………………………………………..6
   1.2 Инвестиционные операции коммерческого банка с ценными бумагами………………………………………………………………………….11
   1.3 Посреднические операции коммерческого банка с ценными бумагами………………………………………………………………………….17
   1.4  Эмиссионные операции коммерческого банка……….…………………19
   1.5  Операции коммерческих банков с векселями………………....………..23
   1.6  Оценка стоимости ценных бумаг……………………………….………..33
2 Анализ инвестиционных операций коммерческого банка с ценными бумагами (на примере ОАО «Ощадбанк»)………………………….…………40
   2.1 Характеристика деятельности банка…………………………….……….40
   2.2 Анализ структуры и динамики инвестиционного портфеля ценных бумаг коммерческого банка……………………………………………………..48
   2.3 Анализ доходов и прибыли по операциям коммерческого банка с ценными бумагами………………………………………………...…………….52
   2.4 Оценка риска по операциям коммерческого банка с ценными бумагами………………………………………………………………………….56
3 Математическое моделирование операций Ощадбанка с ценными бумагами……………………………………………………………………...…..62
   3.1 Рекомендации по повышению эффективности управления портфелем ценных бумаг Ощадбанка……………………………………………………….62
   3.2 Прогнозирование операций Ощадбанка с ценными бумагами путем построения корреляционно-регрессионных зависимостей……………..…….63
4 Анализ состояния пожарной безопасности в банке…………………………74
   4.1 Краткая характеристика объекта………………………………………….74
   4.2 Организация пожарной профилактики в банке…………………...……..75
   4.3 Обеспечение пожарной безопасности на прилегающей к банку территории……………………………………………………………….………76
   4.4 Обеспечение пожарной безопасности в помещениях банка……………77
   4.5 Финансовые мероприятия по обеспечению пожарной безопасности и охраны труда……………………………………………………………………..81
Заключение………………………………………….……………………………83
Список использованных источников………………………….………………..87
Приложение А. Баланс ОАО КБ «Ощадбанк» за 2004-2006 годы…………....90
Приложение Б. Отчет о финансовых результатах ОАО КБ «Ощадбанк» за 2004-2006 годы…………………………………………………………..………91
Приложение В. Портфель ценных бумаг ОАО «Ощадбанк» по видам в 2004-2006 годах……………………………………………………………...…………92
Приложение Г. Структура портфеля ценных бумаг ОАО «Ощадбанк» в 2004-2006 годах…………………………………………………………………….…..93
ВВЕДЕНИЕ

Рынок ценных бумаг выступает составной частью финансовой системы государства, характеризующейся индустриальной и организационно-функциональной спецификой. Значимость банков на рынке ценных бумаг не подвергается сомнению. В большинстве стран банки играют на рынке ценных бумаг важнейшую ключевую роль. 

Рынок ценных бумаг можно определить как совокупность отношений, связанных с куплей, продажей и обращением ценных бумаг. Таким образом, рынок ценных бумаг - довольно широкое понятие. Банки, являясь кредитными организациями, осуществляющие привлечение и размещение средств, также могут являться участниками рынка ценных бумаг. Они выступают в роли эмитентов, инвесторов, посредников. 

Банку, занимаясь инвестициями, необходимо выработать определенную политику своих действий и определить основные цели инвестирования (стратегический или портфельный его характер), состав инвестиционного портфеля, приемлемые виды ценных бумаг; качество бумаги, диверсификацию портфеля и т. д.

Состояние рынка и возможности банка определяют выбор его инвестиционной стратегии. Именно поэтому портфельное инвестирование пока ещё не стало преобладающим на отечественном рынке. Однако наметились определенные подходы, реализуемые, в частности, в учете всех приобретенных в результате инвестиционных операций ценных бумаг. 

Инвестиционная деятельность банка реализуется посредством разработки инвестиционной политики с учетом критериев: ликвидность, доходность, риск и величина банковских процентных ставок. 

Банки осуществляют прямые инвестиции и операции с ценными бумагами в соответствии с законодательством Украины о ценных бумагах, инвестиционную деятельность и согласно с нормативно-правовыми актами НБУ. 

Банку запрещается инвестировать средства в предприятие, учреждение, уставом которых предусмотренная полная ответственность его владельцев. Прямое или опосредствованное участие банка в капитале какого-нибудь предприятия, учреждения не должна превышать 15 процентов капитала банка. Совокупные инвестиции банка не должны превышать 60 процентов размера капитала банка.

Операции банков с ценными бумагами являются одними из наиболее высокодоходных и в то же время рисковых.

Объектом рассмотрения в данной дипломной работе является ОАО «Ощадбанк» - один из крупнейших банков Украины, активно осуществляющий операции с ценными бумагами на фондовом рынке.

Целью написания данной дипломной работы является выработка рекомендаций по управлению портфелем ценных бумаг банка.

Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи:

· изучить сущность и классификацию банковских операций с ценными бумагами
· охарактеризовать отдельные виды операций с ценными бумагами, в том числе операции с векселями
· определить способы оценки стоимости ценных бумаг

· проанализировать структуру и динамику операций с ценными бумагами коммерческого банка

· оценить доходы и риски по операциям с ценными бумагами

· разработать корреляционно-регрессионную модель, позволяющую прогнозировать объемы банковских операций с ценными бумагами.

На основании поставленных целей сформирована структура дипломной работы: первая глава призвана решить первые три задачи, вторая – последующие две, третья – последнюю.
1 ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ, СТРУКТУРА И ПРИНЦИПЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ С ПОЗИЦИИ БАНКОВСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

1.1 Экономическая сущность, классификация, характеристика банковских операций с ценными бумагами

Согласно действующему законодательству, коммерческие банки в Украине могут объединять банковские, инвестиционные и страховые операции. Участие коммерческих банков в инвестиционном процессе имеет как позитивные, так и негативные моменты. 

К позитивным можно отнести следующие:

1. Допуск банков на фондовый рынок будет способствовать конкуренции между его участниками, что означает уменьшение расходов эмитентов и инвесторов.

2. Вложение банком средств в ценные бумаги диверсифицирует его активы, что повышает стабильность банка, а следовательно, и надежность сохранения средств вкладчиков.

3. Взаимопроникновение банковского и промышленного капитала улучшает поток информации, усиливает конкурентоспособность банков и производственного сектора. Владея акциями предприятия, банки получают доступ к депозитам, а также имеют влияние на предприятие в возврате кредитов.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Другим видом деятельности коммерческого банка на рынке ценных бумаг является депозитарная, то есть деятельность по предоставлению услуг относительно хранения ценных бумаг и учета прав собственности на ценные бумаги, а также обслуживания соглашений с ценными бумагами. Она может осуществляться юридическими лицами, которые получили в установленном порядке разрешение Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку на осуществление депозитарной деятельности. Порядок выдачи разрешения коммерческим банкам на осуществление депозитарной деятельности утвержден Государственной комиссией по ценным бумагам и фондовому рынку от 08.05.98 № 57.

Обслуживание обращения государственных ценных бумаг и депозитарная деятельность относительно государственных ценных бумаг осуществляется депозитарием НБУ, который является составляющей верхнего уровня Национальной депозитарной системы Украины (Закон "О Национальной депозитарной системе и особенностях электронного обращения ценных бумаг в Украине").

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Инвестиционными операциями банков считаются операции с ценными бумагами третьих лиц по их купле-продаже, причем покупки банком собственных акций могут рассматриваться как квази-инвестиции, поскольку присутствует только один из характерных признаков - факт сложения средств, так как обычно дивиденды по акциям, находящимся в собственности акционерного общества, не начисляются. В качестве другого вида квази-инвестиционных операций выступают те операции, в которых банк является эмитентом ценных бумаг. В этом случае присутствует также только один из характерных признаков - наличие прибыли как результата данных операций, а факт вложения средств осуществляется тем, кто покупает ценные бумаги, выпущенные банком.

В зависимости от характера осуществления все инвестиционные операции с ценными бумагами подразделяются на добровольные и принудительные (обязательные) . К последним, например, относятся операции с государственными ценными бумагами, когда от покупки ценных бумаг банк уклониться не имеет права. Среди добровольных инвестиций можно условно выделить активные и пассивные. Активные инвестиционные операции направлены на быстрое извлечение прибыли от изменения курса ценных бумаг и носят спекулятивный характер, пассивные - наоборот, ориентированы на длительные сроки хранения ценных бумаг в целях получения доходов от процентов по ним. Все инвестиционные банковские операции также классифицируются как собственные (проводимые за счет банка) и клиентские (доверительные), осуществляемые за счет средств и по поручению клиентов. 

Для стратегического и тактического управления всеми указанными видами инвестиционных операций банков фондовым (инвестиционным) отделом разрабатываются основные направления инвестиционной политики, выносимые на рассмотрение и утверждение правления банка. Разработанный банком документ об основных направлениях инвестиционной политики должен включать следующие разделы и положения: основные цели инвестиционной политики (ориентацию на активные либо пассивные инвестиции) ; определение лимитов (доли) квази-инвестиционных операций в активе и пассиве баланса; ответственность руководителей и ответственных исполнителей за качество инвестиционных операций; примерный состав и структура инвестиций; приемлемый уровень качества и сроки погашения ценных бумаг; основные требования к диверсификации структуры портфеля инвестиций; механизм корректировки состава портфеля; порядок доставки и хранения: механизм страхования; расчет потенциальных прибылей и убытков; разработка компьютерного обеспечения. 

Центральный банк может устанавливать требования в отношении качества обязательств, сроков погашения, степени диверсификации, ликвидности и доходности ценных бумаг в инвестиционном портфеле банка, которые тоже должны найти отражение в указанном выше документе. В нем также уточняется перечень услуг банков по инвестиционному обслуживанию. В том числе: участие в эмиссионно-учредительской деятельности клиента; оказание консультаций по соответствующему кругу вопросов; согласование юридических вопросов при заключении сделок; гарантирование размещения ценных бумаг; выдача обязательства купить весь выпуск ценных бумаг, если на него не подпишутся инвесторы; размещение ценных бумаг, во-первых, путем покупки ценных бумаг по более низкой цене и продажи их клиентам по номиналу; во-вторых, путем покупки акций учредителей и организации подписки собственными силами по более высокой цене; проведение доверительных операций; ведение переговоров, представительство. Соответственно доходы банков от инвестиционных операций складываются из процентов по ценным бумагам, увеличения их курсовой стоимости; комиссионных, разницы между ценой покупки и продажи. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

3. Метод долгосрочного акцепта. Этот метод является противоположностью метода краткосрочного акцепта. Целесообразный в период падения рыночных норм процента. На практике является доступным преимущественно большим банкам, которые имеют доступ к ликвидным средствам.

4. Метод процентных ожиданий. Применение этого метода связано с прогнозированием динамики процентных ставок и спекуляцией на этих изменениях.

5. Метод "штанги". Этот метод является наиболее целесообразным для коммерческих банков. При таком подходе основная часть инвестиционного портфеля состоит из долгосрочных обязательств, которые уравновешиваются краткосрочными бумагами, в то время как облигаций со средним сроком очень мало или они вообще отсутствуют. 

Основным средством уменьшения риска является диверсификация вложений, когда капитал распределяется между большим количеством ценных бумаг. При этом ценные бумаги покупаются разных видов, разного качества и с разным сроком погашения. С помощью диверсификации невозможно полностью избавиться от риска, но можно его уменьшить.

При диверсификации рекомендуется ограничить вложение средств в определенный вид ценных бумаг в размере 10% от общей стоимости инвестиционного портфеля. Когда инвестиционный портфель достигнет такого состояния, что инвестор обеспечит необходимое достижение инвестиционных целей, он считается сбалансированным.

Баланса можно достичь с помощью включения в инвестиционный портфель защитных ценных бумаг (облигаций, простых и привилегированных акций), что обеспечит надежность вложений и стабильный доход, и агрессивных ценных бумаг (простых акций), которые обеспечивают быстрый рост капитала.

1.3 Посреднические операции коммерческого банка с ценными бумагами

Коммерческие банки могут предоставлять услуги финансового брокера, депозитария, независимого регистратора, гаранта, а также доверительные, расчетно-клиринговые, консалтинговые услуги. Часто все эти услуги предоставляются в комплексе, за что банк получает вознаграждение в виде комиссии. Комиссионные устанавливаются в процентном отношении к сумме соглашения. Кроме комиссионного вознаграждения, банк может взимать плату за обслуживание [26, c. 138].

Брокерские услуги подразумевают как осуществление операции по покупке либо продаже ценных бумаг, так и подготовку всех документов, необходимых для проведения операции, предоставление клиенту информации о текущих котировках, консультирование клиента относительно налоговых и правовых аспектов операции.

Рассмотрим банк как финансового брокера. Банки выполняют посреднические функции с операциями по ценным бумагам за счет и по поручению клиента. Но если дилер действует от своего имени и покупает ценные бумаги, то брокер действует от имени и за счет своего клиента. Брокерские операции могут осуществляться на основании договора комиссии и договора-поручения.

Брокерские операции по договору комиссии осуществляются за счет клиента, но от своего имени. Это называется комиссионным соглашением.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Первый выпуск акций банка должен состоять исключительно из простых акций. Регистрация и продажа банком-эмитентом первого выпуска акций освобождается от налогообложения на операции с ценными бумагами.

Все выпуски ценных бумаг банками типа открытого акционерного общества, независимо от размера выпуска и количества инвесторов, подлежат государственной регистрации в Министерстве финансов Украины. Таким образом, повышается ответственность банков-эмитентов перед покупателями ценных бумаг и снижается риск, связанный с финансовыми злоупотреблениями и махинациями.

Процесс выпуска акций содержит следующие этапы [30, c. 62]:

1. Принятие решения об эмиссии.

2. Выпуск проспекта эмиссии, который готовят специалисты банка. В проспекте определяются вид акции, объем эмиссии, затраты на нее, длительность. Проспект эмиссии готовится: при первой эмиссии - основателями банка, при следующих эмиссиях - Правлением банка. Проспект эмиссии должен предоставлять такую информацию:

· характеристика эмитента;

· органы управления банком и высшие должностные лица;

· описание деловой активности, деятельности эмитента;

· информация об эмиссии;

· факторы риска.

3. Утверждение проспекта эмиссии Правлением банка и его удостоверения независимой аудиторской компанией.

4. Регистрация проспекта эмиссии в Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку.

5. Публикация проспекта эмиссии в прессе.

6. Размещение ценных бумаг. Происходит такими способами:

· свободная продажа;

· капитализация собственных средств;

· обмен акций предыдущего выпуска.

7. Регистрация итогов выпуска.

8. Публикация итогов эмиссии в прессе.

Эмиссия акций как форма создания и наполнения уставного фонда коммерческого банка регулируется Хозяйственным Кодексом Украины (от 16.01.03) и Законом "О ценных бумагах и фондовой бирже" (от 24.06.91).

Выпуск простых акций позволяет банку получить дополнительные средства в бессрочное пользование, увеличить капитал банка, что дает возможность наращивать объем активных операций. Если прибыль отсутствует или невелика, то банк может не выплачивать дивиденды акционерам. Однако выпуск простых акций имеет и свои недостатки:

· является дорогим источником, поскольку дивиденды выплачиваются из прибыли;

· размер дивидендов, как правило, выше процента, что выплачивается кредиторам банка.

Выпуск привилегированных акций также имеет свои преимущества и недостатки. Так, к позитивным сторонам можно отнести:

· рост капитала, а следовательно и расширение спектра активных операций; 

· средства получаются в бессрочное пользование;

· нет угрозы действительным акционерам относительно уменьшения контроля над банком.

· Вырезано.

· Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Распространенной формой срочных вкладов являются сберегательные и депозитные сертификаты - ценные бумаги, которые удостоверяют факт депонирования в банке денежных средств и право держателя ценных бумаг получить после установленного срока сумму вклада и проценты.

Сберегательный сертификат имеет определенные преимущества перед срочным вкладом, ведь здесь существует возможность передачи третьему лицу, и клиент получает вознаграждение, которого бы он был лишен в случае досрочного исключения депозита.

Относительно депозитных сертификатов, то они, как и облигации, являются долговыми обязательствами. Могут выпускаться банками любой организационной формы.

1.5 Операции коммерческих банков с векселями

Вексель - ценная бумага, которая удостоверяет безусловное денежное обязательство векселедателя оплатить в установленный срок определенную сумму денежных средств собственнику векселя (векселедержателю). 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Предварительным этапом проведения операции является подача клиентом заявления о предъявлении векселей к учету. К заявлению могут быть приложены другие документы, характеризующие финансовое состояние векселедержателя, его кредитоспособность, а также договора на основании которых приобретались векселя. 

При безоборотном учете векселей необходимо совершение клиентом безоборотного индоссамента или передача банку векселя клиентом-предъявителем без совершения какого-либо индоссамента при условии, что последний индоссамент бланковый или на предъявителя. 

Операция учета векселей осуществляется при положительном результате юридической и финансовой экспертизы. 

Кредит в форме учета векселей обычно предоставляется путем:

· перечисления на текущий счет предъявителя в срок, установленный в договоре учета, суммы, подлежащей оплате предъявителю векселя;

· оплаты кредиторской задолженности предъявителя другим кредиторам при условии предоставления документов, подтверждающих наличие такой задолженности, в пределах суммы, которая подлежит оплате предъявителю векселя. Банк перечисляет средства на текущий счет соответствующего кредитора в порядке, установленном действующим законодательством.

Учет с реверсом - разновидность учета, при котором предъявитель векселей дает банку вневексельное обязательство выкупить учтенные векселя до наступления срока их оплаты и/или в случае наступления/ненаступления определенных обстоятельств. С технической стороны учет векселей с реверсом подобен кредиту, обеспеченному векселями, и является операцией РЕПО с отсроченными и/или отмененными условиями. 

От обычного учета эта разновидность учета отличается тем, что платеж по векселю в адрес банка выполняет не плательщик, а предъявитель, который подписывает реверс и выкупает вексель. 

Реверс - это письменное обязательство предъявителя выкупить векселя до наступления срока платежа по ним и/или в случае наступления (ненаступления) определенных обстоятельств. При помощи реверса векселя отчуждаются и временно передаются банку.

Репорт - разница между ценой покупки и ценой продажи по операции РЕПО.

Данная операция осуществляется при следующих условиях: 

· надежность (платежеспособность) надписателей, в частности предъявителя, который выдает реверс, не подлежит сомнению; 

· положительный результат юридической и финансовой экспертизы. 

Предварительным этапом проведения операции является подача клиентом заявления о предъявлении векселей к учету с реверсом.

Воспользовавшись данной услугой, клиент пополняет оборотные средства без фактической потери принадлежащих ему векселей. Отчуждение векселей происходит временно, и после выкупа их клиентом права собственности на эти векселя переходят обратно к клиенту. 

Банк за счет собственных средств может приобрести у законного держателя векселя для их дальнейшей продажи или предъявления к платежу. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Предварительным этапом проведения операции является подача клиентом заявления на обмен векселей.

Мена векселей - услуга, позволяющая осуществить обмен одних вексельных активов на другие без дополнительного привлечения денежных средств. 

Возможность проведения мены векселей без наличия соответствующей лицензии. 

При проведении операции осуществляется проверка векселей на соответствие требованиям законодательства, что придаст клиенту уверенности в подлинности векселей, получаемых в результате операции. 

Аваль - вексельное поручительство по которому банк (авалист) берет на себя ответственность перед собственником векселя за исполнение векселедателем, акцептантом или индоссантом обязательств по оплате этого векселя.

Авалирование - это оформление банком аваля на векселе. Таким образом, происходит принятие банком обязательства оплатить вексель полностью или частично за одно из обязанных по векселю лиц в случае неоплаты векселя плательщиком в срок или если нет возможности получить платеж по векселю в срок. Банк оставляет за собой право требовать от векселедержателя доказательства того, что он обращался к плательщику с требованием о платеже или акцепте, но в этом ему было отказано.

Аваль оформляется как надпись на векселе или аллонже: "Считать за аваль", "Как авалист за (название лица, за которое предоставлен аваль)", "Авалирован" или другой равнозначной формулировкой. Его подписывает банк. Если лицо за которое предоставлен аваль не указано на векселе, то считается, что аваль предоставлен за векселедателя (трассанта). Трассант - векселедатель переводного векселя. 

Для совершения аваля достаточно подписи авалиста на лицевой стороне векселя, если только эта подпись не проставлена векселедателем (трассантом) или акцептантом. 

Платеж по векселю банк может обеспечить авалем полностью или в части суммы. Банк обязуется оплачивать вексель только в сумме на которую он дал аваль. После оплаты векселя банк как авалист приобретает право регресса против всех солидарных должников.

Юридическое или физическое лицо, которое желает предъявить вексель для авалирования подает в банк соответствующее заявление. Векселя предоставляются в банк для авалирования предъявителем-заемщиком или другим лицом (векселедателем, векселедержателем) одновременно с реестром предъявленных к авалированию векселей (составляется в двух экземплярах).

Как правило, могут быть авалированы векселя, в которых точно определен срок платежа. 

Договор об авалировании предполагает наличие залога в качестве обеспечения обязательств клиента. Аваль на векселях выдается только при условии соответствия формы векселя нормам действующего законодательства (наличие всех обязательных реквизитов векселя, его заполнение на украинском языке и т.д.).

Вексель с банковским авалем более весом, надежен и обеспечен, что расширяет потенциальные возможности его применения. Авалируя вексель, банк предоставляет клиенту гарантию платежа по векселю. 

Аваль может быть предоставлен в любое время: при составлении, выдаче и на любом следующем этапе обращения векселя. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Оплата векселей, в которых банк выступает особым плательщиком (домицилиатом), - это осуществление банком по поручению доверителя - плательщика операций с векселями на основании полученных от доверителя инструкций, то есть: 

· прием векселей к платежу от законного векселедержателя; 

· осуществление платежа по векселям; 

· передача векселей плательщику после их полной оплаты.      

Во время назначения банка домицилиатом или особым плательщиком по векселю с векселедателем (акцептантом) заключается договор об оплате векселей особым плательщиком.

В соответствии с условиями договора плательщик по векселю (векселедатель, акцептант) обязан перечислить в банк на соответствующий счет средства в объеме, достаточном для оплаты векселя. За счет этих средств банк, как особый плательщик или домицилиат осуществит платеж по векселю законному векселедержателю.

Векселедатель во время выдачи векселя может назначить особого плательщика по векселю в лице банка, который осуществит оплату векселя в срок. Банк может быть назначен особым плательщиком в части вексельной суммы.                          

Банк, назначенный особым плательщиком по векселю, выполняет платеж от имени и по поручению плательщика по векселю (векселедателя простого или акцептанта переводного векселя).

Данная услуга повышает привлекательность векселя. Клиенты и их партнеры обычно могут в кратчайшие сроки получить денежные средства по векселю в любом подразделении банка, а также имеют возможность осуществления свободных расчетов независимо от состояния текущего счета. 

Инкассирование векселей вместе с сопроводительными документами состоит в осуществлении банком по поручению клиента (векселедержателя) операций с векселями и сопроводительными документами (если такие есть) на основании полученных от клиента инструкций с целью получения платежа и/или акцепта по векселям, или передачи векселей и сопроводительных документов против платежа и/или акцепта, или передачи векселей и сопроводительных документов на других условиях. 

Все документы, передаваемые банку для инкассирования, должны сопровождаться поручением на инкассирование, в котором должны быть точные и полные инструкции клиента-векселедержателя. Банк действует только в соответствии с такими поручениями. Банк не принимает векселя и сопроводительные  документы для инкассирования если: 

· на векселях неправильно оформлен перепоручительный индоссамент; 

· индоссаменты на векселе неправильно оформлены и/или нарушена непрерывность ряда  индоссаментов; 

· реквизиты хотя бы одного из документов не соответствуют указанным в поручении на инкассирование данным; 

· банк уверен в том, что выполнение поручения на инкассирование негативно отразится на его деловой репутации. 

Инкассирование векселей банки обычно осуществляют на основании заключенного с клиентом-векселедержателем договора об инкассировании. Договор заключается в письменной форме, приложением к которому является поручение клиента-векселедержателя.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

1.6 Оценка стоимости ценных бумаг

Совокупность ценных бумаг, приобретенных банком путем активных операций с целью получения прибылей, составляет его инвестиционный портфель. В эту совокупность входят обязательства, которые вращаются на рынке в виде акций, облигаций и векселей.

Участие банка в капитале акционерного общества позволяет получать дивиденды на вложенный капитал, а также быть совладельцем данного общества [19, c. 115].

Нарицательная стоимость акции не имеет ничего общего с курсовой ценой (продажная цена в определенный период времени), по которой продают и покупают акции на бирже. Курсовую цену акции там определяют спрос и предложение. За акциями не существует срока погашения, поэтому их можно рассматривать как пожизненную ренту. Цену акции можно определить, дисконтируя сумму дивидендов за неоконченный период:
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где: P - цена акции;

D - постоянный годовой дивиденд на акцию;

К - годовая ставка дисконта (ожидаемая ставка дохода).

Дисконтная ставка - это процентная ставка, которая применяется к будущим платежам, чтобы учесть риск и неуверенность, связанную с фактором времени. Ожидаемая ставка дисконта зависит от основной реальной нормы процента, который существует для инвестиций с минимальным риском, от премии за кредитный риск, от ожидаемого уровня инфляции и от срока погашения ценной бумаги. Если в будущем инфляция будет больше, чем ожидалось, то кредиторы проигрывают, а заемщики выигрывают, если инфляция будет меньше, чем ожидалось, то выигрывают кредиторы, а заемщики проигрывают. 

Предыдущее уравнение можно переписать в виде простой формулы:
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Владельцы привилегированных акций регулярно получают фиксированные дивиденды от компаний, которые выпускают акции. Поэтому цену привилегированной акции легко определить по указанной формуле.

Более сложным является определение цены обычной акции. По обычным акциями величина дивидендов предварительно не фиксируется и отсутствуют гарантии на их получение. Размер дивидендов обусловлен величиной прибыли компании.

Если размер дивидендов не изменяется, то цена акции рассчитывается по указанной выше формуле.

В том случае, когда размер дивидендов постоянно растет, формула цены акции трансформируется:
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где: Р - цена обычной акции;

Do- последний оплаченный дивиденд на акцию;

D1- дивиденд на акцию через год;

К - годовая ожидаемая ставка дохода (ставка дисконта);

g - постоянный ожидаемый темп прироста дивиденда. 

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Если купонный доход насчитывается m раз на протяжении года, то тогда вместо годовой ставки дисконта используется ставка K1, рассчитанная на меньший интервал времени, что дает возможность учесть реинвестирование процентов на протяжении года: K1 = K/m

По большей части в биржевых сводках приводят не рыночную цену облигации, а ее курс, что равняется процентному соотношению рыночной цены и номиналу. Это делают для того, чтобы отбить спрос на определенную облигацию и ожидаемый дисконт. Например, облигация номиналом 1000 грн. продается по курсу 85. Это означает, что ее рыночная цена составляет 850 грн.

Важнейшей характеристикой облигации является ее доходность. Различают такие виды доходности: купонную, текущую и полную.

Купонная доходность определяется относительно номинала и показывает, какой процент насчитывается ежегодно владельцу облигации. Эта ставка устанавливается согласно с условиями выпуска.

Текущая доходность определяет процент, который ежегодно получает владелец облигации на инвестированный капитал. Она рассчитывается как процентное соотношение между годовым купонным доходом от облигации и той ценой, по которой инвестор ее приобрел. Следует различать доходность, которая приводится в биржевых сводках, и доходность для определенного инвестора: в первом случае используется текущий курс ценной бумаги, во втором случае в знаменателе записывают курс, по которому облигацию купил инвестор.

Полная доходность характеризует не только текущий доход по облигации, но и выигрыш (убыток), который получает инвестор, погашая облигацию по цене, более высокой или ниже цены купли. 

Активные операции коммерческих банков включают также учет и дисконт векселей.

Вексель - это ценная бумага, которая удостоверяет безусловное денежное обязательство векселедателя оплатить после наступления срока определенную сумму денег владельцу векселя.

Если векселедержатель заинтересован в досрочном возврате средств, он может продать долговое обязательство коммерческому банку. Вексель передается банку при наличии полной передаточной надписи - индоссамента, который означает переход права получения платежа по векселю к банку.

За досрочный платеж банк удерживает из номинальной суммы векселя определенное вознаграждение в свою пользу, то есть вексель оплачивается со скидкой. Разница между суммой, которую банк заплатил, приобретя вексель, и суммой, которую он получил по этому векселю в срок платежа, называется учетом или дисконтом.

Начисление суммы дисконта осуществляется по формуле:
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                                                         (1.8)

где Д - сумма дисконта;

Н - номинальная сумма векселя;

к - годовая ставка дисконта;

n - срок в днях от дня учета к дню платежа;

Т - максимальное количество дней в году по условиям договора.

Сумма дисконта взимается банком как-будто заранее, но засчитывается на доходный счет банка только по получении платежа по векселю.

Учитывая вексель, банк получает его в свое распоряжение, становится кредитором - векселедержателем со всеми правами и обязанностями последнего.

2 АНАЛИЗ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ОПЕРАЦИЙ КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ (НА ПРИМЕРЕ ОАО «ОЩАДБАНК»)
2.1 Характеристика деятельности банка

ОАО «Ощадбанк» - одно из крупнейших финансово-банковских учреждений в Украине, которое стабильно работает в условиях постоянной конкуренции на рынке банковских услуг и стремится быть современным конкурентоспособным банком [22].

Стратегия банка направлена на максимальное развитие розничного бизнеса и создания условий для полного банковского обслуживания корпоративных клиентов.

Имея статус государственного банка, ОАО «Ощадбанк» стремится быть олицетворением стабильности, уверенности и динамического развития, национальным достоянием государства и символом его респектабельности. 

Сегодня услугами банка пользуются все категории населения, что предопределяет ведущую позицию банка на рынке розничных банковских услуг Украины. Банк сосредоточивает свои усилия на создании благоприятных и выгодных условий обслуживания клиентов, расширении перечня банковских услуг, увеличении присутствия на рынке продуктов и услуг.

Понимая социальную важность присутствия именно государственного банка в самых отдаленных уголках страны и его роль в реализации государственных программ, банк сосредоточивает свои усилия на создании благоприятных условий для обслуживания всех верст населения, обеспечении социальных и компенсационных выплат гражданам, предоставлении полного спектра банковских и других операций. Ввиду социальной направленности, банк нацелен на сохранение широкого присутствия во всех регионах Украины.

Единую систему банка составляют его центральный аппарат, филиалы, территориально обособленные безбалансовые отделения и представительства. 

Структура банка строится по принципу централизации с вертикальным подчинением и состоит из: 

1. центрального аппарата; 

2. филиалов банка, которые выделены на отдельный баланс: 

a. областных управлений, Главного управления по г. Киеву и Киевской области, Крымского республиканского управления; 

b. отделений; 

3. территориально отделенных безбалансовых отделений; 

4. представительств. 

Филиалы, территориально отделенные безбалансовые отделения и представительства банка не являются юридическими лицами и действуют от имени банка на основании положений о них. 

Филиалы банка осуществляют от имени банка банковские и другие операции, предусмотренные положением о филиале, на основании письменного разрешения, предоставленного банком, в пределах полученных банком банковской лицензии и письменного разрешения. 

Территориально отделенные безбалансовые отделения осуществляют от имени банка банковские и другие операции, предусмотренные положением о таком отделении, на основании письменного разрешения, предоставленного банком, в пределах полученных банком банковской лицензии и письменного разрешения.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

В мае 2006 года, учитывая позитивную динамику развития и полное соблюдение банком экономических нормативов Национального банка Украины, к Меморандуму о взаимопонимании при согласии всех сторон были внесены существенные изменения (Протокол от 26 мая 2006 г.). А именно - снято ограничение на операционную деятельность банка относительно объема активных операций, уровня процентных ставок по средствам физических лиц и перечня банков - контрагентов.

Банк продолжает работать согласно с определенными Программой развития банка на 2006-2010 годы направлениями, остается государственным, продолжает развивать розничный рынок банковских услуг, обслуживает в первую очередь население, Пенсионный фонд Украины, государственные и бюджетные предприятия и учреждения. Осуществляет свою деятельность в соответствии с нормативными требованиями Национального банка Украины и инициатив Краткосрочного плана действий, одобренных Наблюдательным советом банка.

 2.2 Анализ структуры и динамики инвестиционного портфеля ценных бумаг коммерческого банка
Формируя инвестиционный портфель, Ощадбанк преследует цель получить стабильный доход в виде дивидендных выплат в течение длительного периода времени.
Анализ инвестиционного портфеля коммерческого банка «Ощадбанк» формируется по следующим направлениям:
-        вертикальный анализ;
-        горизонтальный анализ.
Структура портфеля ценных бумаг по видам за 2004, 2005 и 2006 года представлена в Приложении В.
Анализ структуры и состава инвестиционного портфеля ценных бумаг позволяет сделать вывод, что наибольший удельный вес в нем в 2004-2005 годах имел наименее рискованный вид ценных бумаг - ОВГЗ, доля которых в общем объеме портфеля ценных бумаг в 2004 году составляла 35,45 %, а в 2005 году – 36,32 %. Это объясняется прежде всего осторожной политикой при определении соотношения доходности и риска. На конец 2006 года основную долю стали занимать префакции нефтяной компании «Укранафта» - 53,42 % (то есть боле половины портфеля ценных бумаг), а доля ОВГЗ снизилась до 16,29 %.
Поскольку в Украине осуществляется приватизация государственных предприятий, для банков появился новый вид вложений - акции приватизированных предприятий. Многие из них имеют значительный потенциал увеличения курсовой стоимости, что является очень доходным видом деятельности. В 2004 году их величина составляла 5,06 % от общей балансовой стоимости ценных бумаг, в 2005 году – 4,66 %, а в 2006 году – 3,2 %.
Для покупки акций приватизированных предприятий банки могут использовать компенсационные сертификаты. Банк в течение 2004 -2006 гг. держал долю этого инструмента на уровне 2-3 % от общей величины портфеля ценных бумаг.
Как уже было отмечено, имеет место увеличение привилегированных акций нефтеперерабатывающих компаний.
Прочие акции имели незначительный удельный вес в общем объеме ценных бумаг банка (1,55 % - 1,97 %).Это, в основном, членские взносы в Украинские различные организации, как Украинская фондовая биржа и т.д.
Итак, анализ инвестиционного портфеля ценных бумаг позволяет сделать вывод о том, что его структура достаточно эффективна:

1)  уровень банковских рисков минимален, так как значительный удельный вес имеют самые ликвидные и малорискованные ценные бумаги - ОВГЗ и акции приватизированных предприятий;                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          
2)   существует значительный потенциал увеличения рыночной стоимости многих акций:
3)   такая структура позволяет диверсифицировать вложения банковских ресурсов (то есть использовать политику по распределению ликвидности, риска и доходности по различным видам операций и объектам вложений).
При анализе портфеля коммерческого банка «Ощадбапк»  по видам ценных бумаг необходимо:                                                                                                                                                                                                
-        провести классификацию ценных бумаг по видам:
-        определить портфели ценных бумаг; 

-рассчитать и выявить самый падежный портфель.
Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

В 2006 году структура портфеля несколько поменялась и основную долю стали занимать ценные бумаги в торговом портфеле (36,74 %).

Доля вложений в ассоциированные и дочерние компании во всех периодах не превышала 20 %.

В заключении по проделанному анализу портфеля ценных бумаг можно сделать следующие выводы:                                                                                                                                                                                                                               
На основании анализа видно, что банк использует наименее рискованный вид цепных бумаг - ОВГЗ. Это объясняется прежде всего сдержанной политикой соотношения доходности и риска.                                                                                                                                                                                                        Уровень банковских рисков минимален, так как значительный удельный вес имеют самые ликвидные и малорисковые цепные бумаги - ОВГЗ и акции приватизированных предприятий;
Существует значительный потенциал увеличения рыночной стоимости многих акций;
Такая структура позволяет диверсифицировать вложения банковских ресурсов (то есть использовать политику по распределению ликвидности, риска и доходности по различным видам операций и объектам вложений).                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Банк использует большее количество ценных бумаг на продажу, что в соотношении с другими портфелями имеет наибольший удельный вес.

2.3 Анализ доходов и прибыли по операциям коммерческого банка с ценными бумагами
Прибыль от операций с денными бумагами создается за счет комиссионных вознаграждений за предоставление коммерческим банком услуг для сбережения, распространения, перепродажу ценных бумаг, а также за счет курсовых разниц. Источником создания прибыли от прямых финансовых инвестиций являются дивиденды. Для анализа прибыли банка на фондовом рынке необходимо:
1) Оценить прибыль;                                                                                                                                    
2) Провести факторный анализ.
Соотношение доходов и расходов Ощадбанка по ценным бумагам представлено в таблице 2.1:

Таблица 2.1 - Соотношение доходов, расходов и прибыли за два периода

	Показатель
	2004г, тыс грн
	2006год, тыс грн
	Абсол. изменен.
	Темп роста

	Доходы по портфелю ЦБ
	35138,90
	57128,97
	21990,07
	1,63

	Расходы по портфелю ЦБ
	40832,00
	41104,60
	272,60
	1,01

	Прибыль по ЦБ
	-5693,10
	16024,37
	21717,47
	-2,81


Из данной таблицы видно, что при сравнении 2004 года и 2006 года можно судить о существенном увеличении доходов по портфелю пенных бумаг. Это является положительной тенденцией, которая характеризует банк как устойчивую структуру.
За 2004 год процентные расходы значительно превышали процентные доходы по портфелю ценных бумаг. Сумма превышения составила 5693,1 тыс грн. Но уже к 2006 году наблюдается значительный рост доходов по портфелю (прирост составил 21990,07 тыс грн), в то время как расходы возросли всего на 272,6 тыс грн. Вследствие этого в 2006 году наблюдалась прибыль в операциям с ценными бумагами в размере 16024,37 тыс грн.

Проведем факторный анализ доходов по ценным бумагам [9, c. 10]:

Д = S1 + S2 + … Sn                                          (2.1)

где Д- доход, полученный за год;
S - Балансовая стоимость* ставка доходности;
1) Д1 = (0,06*150000 + 0,08*21400 + 0,12*28000 + 0,08*12100 + 0,04*6880 + 0,025*18240 + 0,11*54300 + 0,12*83500 + 0,07*15250 + 0,08*25200 + 0,035*8320 =35138,9 тыс. грн.                                                                                                                                                                                                                                                
Исходя из данного расчета можно увидеть, что доход в период 2004 года составлял отрицательное значение.                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
2) Д2 = 0,08*130400 + 0,08*21400 + 0,12*28000 + 0,08*12100 + 0,04*6880 + 0,025*18240 + 0,11*54300 + 0,12*83500 + 0,07*15250 + 0,08*25200 + 0,035*8320 =36570,9 тыс. грн.                                                                                                                                                                                                                                                
3)  Д3 = 37674,9 тыс грн;
4)  Д4 = 36794,1 тыс грн; 

5)  Д5 = 36610,1 тыс грн;
6)  Д6 = 39238,3 тыс грн;
7)  Д7 = 39581,56 тыс грн;
8)  Д8 = 36205,2 тыс грн;

9) Д9 = 56110,2 тыс грн;
10)  Д10 = 57670,06 тыс грн;
11) Д11 = 56738,06 грн;

12) Д12 = 57128,97 тыс грн.
Для определения влияния изменения доходности и балансовой стоимости каждого из видов ценных бумаг рассчитаем разность последующих и предыдущих показателей:

Д2 - Д1 = 1432 тыс грн;

Д3 – Д2 = 1104 тыс грн;

Д4 – Д3 = -880,8 тыс грн;

Д5 – Д4 = -184 тыс грн;

Д6 – Д5 = 2628,2 тыс грн;

Д7 – Д6 = 343,26 тыс грн;

Д8 – Д7 = -3376,36 тыс грн;

Д9 – Д8 = 19905 тыс грн;

Д10 – Д9 = 1559,86 тыс грн;

Д11 – Д10 = -932 тыс грн;

Д12 – Д11 = 390,91 тыс грн.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Таблица 2.2 - Исходные данные по доходности и портфелю ценных бумаг
	вероятность
	доходность
	портфель

	
	А
	В
	С
	Д
	

	0,2
	12
	8
	16
	4
	10

	0,3
	14
	12
	10
	8
	11

	0,5 
	8
	16
	8
	10
	12,5

	0,3
	10
	18
	6
	12
	14,75

	0,2
	12
	20
	4
	16
	16,5


1. ка сред = 12*0,2+14*0,3+8*0,5+10*0,3+12*0,2=16%;
2. кb сред =8*0,2+12*0,3+16*0,5+18*0,3+20*0,2=22,4%;
3. кc сред = 16*0,2+10*0,3+8*0,5+6*0,3+4*0,2=12,8%;
4. кd сред =0.24-0,3*8+0,5* 10+0,3* 12+0.2* 16=15%.
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Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Так  как коэффициент  корреляции равен 0,13, это означает, что связь между рассматриваемыми величинами практически отсутствует.
5) Коэффициент вариации - относительная величина, которая позволяет определить степень риска на единицу доходности.
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1. CVa = 7.35 / 16 = 0.46;
2. CVb = 10.1 / 22.4 = 0.45;

3. CVc = 6,73 / 12,8 = 0,53;

4. CVd = 7,37 / 15 = 0,49.
В данном случае ценные бумаги С более рискованны, чем другие, та как коэффициент вариации у них наибольший и составляет 0,53.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
6) портфель ценных бумаг. Данный этап связан с обоснованием инвестиционных решений относительно включения в портфель конкретных финансовых инструментов, соответствующих его параметрам.
Портфель1 = 12*0,25 + 8*0.25 + 16*0.25 + 4*0.25 =10;
Портфель2 = 14*0.25 + 12*0.25 + 10*0.25 + 8*0.25 =11;
Портфель3 = 8*0,25 + 16*0.25 + 8*0,25 + 10*0,25 =10,5;
Портфель4 =10* 0.25 + 18*0.25 + 6*0,25 + 12*0.25 = 11,5;
Портфель5 =12*0.25 + 20*0.25 + 4*0,25 + 16*0.25 = 13.


[image: image7.wmf]K

n = 10*0,2 + 11* 0.3 + 12,5 * 0.2 + 14,75 * 0,3 + 16,5 * 0,2 = 19,275 %;
D = (10-19.3)2*0.2 + (11-19.3)2*0.3 + (12.5-19.3)2*0.5 + (l4,75 - 19.3)2 * 0,3  (16.5 - 19,3)2 * 0.2 = 68,863 %;
Sn = 68.863^0.5 = 8.3;
CVn = 8.3 / 19.3 = 0.4.
Итак, проводя анализ прибыли и риска по операциям коммерческого банка «Ощадбанк» можно сделать вывод:        
· банк проводит стабильную политику по операциям с ценными бумагами, вследствие чего получает прибыль.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                привлекает дополнительные денежные ресурсы для традиционной кредитной и расчетной деятельности на основе эмиссии ценных бумаг;
· получает прибыль от собственных инвестиций в ценные бумаги за счет курсовой стоимости ценных бумаг;
· получает прибыль от предоставления клиентам услуг по операциям с пенными бумагами;
· получает доступ к дефицитным ресурсам через те ценные бумаги, которые дают такое право и собственником которых становится банк;
· банк проводит политику поддержания необходимого запаса ликвидности. 
3 МАТЕМАТИЧЕСКОЕ МОДЕЛИРОВАНИЕ ОПЕРАЦИЙ ОЩАДБАНКА С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ
3.1 Рекомендации по повышению эффективности управления портфелем ценных бумаг Ощадбанка

Для формирования политики управления портфелем ценных бумаг проанализируем его доходность в 2004-2006 годах:

Доходность = Доход / Балансовая стоимость                                (3.1)

Доходность 2004 = 35138,9 / 423190 = 0,08 = 8 %;

Доходность 2005 = 31449,7 / 399220 = 0,079 = 7,9 %;

Доходность 2006 = 57128,97 / 800268 = 0,071 = 7,1 %.

Из расчетов видно, что Ощадбанк проводит политику, направленную на снижение доходности ценных бумаг (за 2 года она снизилась на 0,9 %) и на повышение надежности портфеля. Такая политика не может себя оправдывать долгое время и ведет потерям прибыли. 

По мнению автора, Ощадбанку целесообразно держать доходность своего кредитного портфеля на уровне 7,5 %. Для этого ему нужно либо докупить высокодоходные ценные бумаги, либо продать часть низкодоходных и перенаправить активы в более прибыльные направления. Так, например, если докупить на 90000 тыс грн простых акций (у которых средняя доходность составляет 11 %), то доходы банка по ценным бумагам составят 67028,97 тыс грн, а балансовая стоимость 890268 тыс грн. Тогда доходность портфеля составит 67028,97 / 890268 = 0,075 = 7,5 %.

Следует также отметить, что для поддержания ликвидности портфеля:
· все содержимое портфеля либо его часть должна быстро превращаться в денежную наличность;
· содержимое портфеля должно своевременно погасить обязательства перед кредитором за счет средств, из которых был сформирован портфель.
Важной проблемой участия банков на рынке ценных бумаг является привлечение их к работе с реальными ценными бумагами, что убеждает инвесторов вкладывать деньги в них. Таким образом, создаются условия для реального обращения ценных бумаг. Еще одна серьезная проблема - объединение участников фондового рынка. Поэтому конкретные шаги в этом направлении делает Ассоциация украинских банков, подключающаяся к этому процессу. И в первую очередь эго касается разработки законодательных актов, которые позволяют улучшить ситуацию на фондовом рынке в целом и плодотворно работать на нем банковским учреждениям.
3.2 Прогнозирование операций Ощадбанка с ценными бумагами путем построения корреляционно-регрессионных зависимостей

Задачей моделирования является исследование характера зависимости показателей, характеризующих операции с ценными бумагами Ощадбанка: вложения в ассоциированные и дочерние компании (ЦБад), ценные бумаги в торговом портфеле (ЦБтп), ценные бумаги на продажу (ЦБп), ценные бумаги, удерживаемые до погашения (ЦБпог), общая величина ценных бумаг (ЦБобщ)

В процессе моделирования будет установлена регрессионная зависимость исследуемых показателей, на ее основе должны быть установлены количественные показатели тесноты связи между характеристиками.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Модель зависимости ценных бумаг, удерживаемых до погашения, от времени имеет вид:

y = -209,49x2 + 3718,2x - 1754,2
Аналитические кривые вложений в ассоциированные и дочерние компании, а также общая величина ценных бумаг заданы уравнением:

[image: image11.jpg]y,=a+bt+ct?+dt’.




(3.4)

Коэффициенты a, b, с и d находим из системы уравнений:
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Рисунок 3.4 - Временная зависимость вложений в ассоциированные и дочерние компании

Модель зависимости вложений в ассоциированные и дочерние компании от времени имеет вид:

y = -63,957x3 + 607,8x2 - 2456x + 13405


[image: image10.emf]Общая величина ценных бумаг
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Рисунок 3.5 - Временная зависимость общего объема ценных бумаг

Модель зависимости общего объема ценных бумаг от времени имеет вид:

y = 344,52x3 - 5851,1x2 + 26539x + 38338
Из корреляционной матрицы, представленной в таблице 3.2, видно, что наиболее тесной связью обладают ценные бумаги в портфеле банка на продажу и общая величина ценных бумаг (коэффициент корреляции составляет 0,97), в связи с этим постоим регрессионную зависимость между этими показателями Ощадбанка. Моделирование производим с помощью методов регрессионного анализа.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Далее в ходе работы были построены математические модели, описывающие изменения показателей во времени. С помощью аналитических временных моделей получены прогнозные значения анализируемых показателей на 1 квартал 2007 года, которые составляют -6091,85 тыс грн для ЦБад, 13701,35 тыс грн для ЦБтп, 11842,8 тыс грн для ЦБп, 14740,91 тыс грн для ЦБпог и 154404,98 тыс грн для ЦБдолг.

Как оказалось, два из прогнозных показателей меньше базовых и три два больше, при чем в трех случаях прогнозные показатели приближены к фактическим. Таким образом, в 2007 году ожидается стабильная деятельность Ощадбанка по операциям с ценными бумагами без сильных колебаний в динамике.

С помощью ошибок аппроксимации произведен расчет оптимистических и пессимистических прогнозных показателей. Вследствие того, что большинство величин ошибок превышают минимально допустимые значения, разницы между оптимистическими и пессимистическими показателями являются достаточно существенными.

4 АНАЛИЗ СОСТОЯНИЯ ПОЖАРНОЙ БЕЗОПАСНОСТИ В БАНКЕ

4.1 Краткая характеристика объекта
  

Реквизиты организации: 

· Крымское региональное управление ОАО «Ощадбанк»;
· адрес: г. Симферополь, ул. Киевская, 55-а, (80652) 514728
· общая площадь помещений 1215 кв. м., общий объем помещений 3431 куб. м., площадь автопарковок 450 кв. м. 

· ответственный за пожарную безопасность – начальник охраны банка. 

Профиль объекта: объект представляет собой три соприкасающихся между собой здания (одно двухэтажное, одно одноэтажное и одно четырехэтажное). В четырехэтажном здании банк занимает только первый этаж.  

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

В подвальных и цокольных этажах банка не допускается размещение    легковоспламеняющихся предметов (за исключением  случаев,  обусловленных действующими нормативно-правовыми документами).

В банке не позволяется  использовать  чердаки,   технические этажи и помещения (в т.о.  вентиляционные камеры,  электрощитовые) под хранение оборудования, мебели и других предметов.

Установленные на окнах помещений решетки, где  находятся  люди,  являются несъемными (для банков инструкцией это разрешается), что создает дополнительную пожарную опасность.

При проведении в банке мероприятий  с  массовым пребыванием людей (конференции, совещания и т.д.) администрация придерживается таких требований:

· при количестве людей свыше 50 лиц используются помещения, обеспеченные не менее     двух  эвакуационных  выходов, которые отвечают требованиям строительных норм,  не имеют на окнах  глухих решеток   и   расположены не выше  второго  этажа.

· лица, которым  поручено  проведение  таких  мероприятий,  перед  их началом обязаны тщательным образом осмотреть помещение и убедиться в полной  готовности  последних  в противопожарном отношении, в том числе  в  обеспеченности  нужным  количеством  первичных  средств пожаротушения,  исправности средств связи,  пожарной автоматики и сигнализации;

· не позволяется заполнения помещений людьми сверх установленной нормы,  уменьшение ширины проходов между рядами, установка в проходах дополнительных  кресел,  стульев  и тому подобное.

По требованию органов государственного пожарного надзора в банке осуществляются и другие (дополнительные) противопожарные мероприятия.

Здания банка  обеспечены  адресными  указаниями  (название улицы,  номер  дома),  установленными  на их фасадах или других видных местах и освещаются в темное время суток.

Эвакуационные   пути   и  выходы в банке удерживаются свободными,  ничем не загромождаются и  в случае  возникновения  пожара обеспечивается безопасность   во время   эвакуации  всех  людей,  которые находятся в помещениях зданий и сооружений.

Количество и   размеры  эвакуационных  выходов  из  зданий  и помещений,  их  конструктивные  и  планировочные   решения,   условия освещенности,   обеспечение  незадымленности,  протяженность  путей эвакуации,  отвечают противопожарным требованиям строительных норм.

Двери  на  путях  эвакуации  отворяются в направлении выхода из зданий (помещений).

Лестничные  марши и площадки имеют исправные ограждения с перилами, которые не уменьшают установленную строительными нормами ширину лестничных маршей и площадок.

Над  и  под  залами банка, где находятся электронно-вычислительные машины (дальше  -  ЭВМ),  а также  в  смежных  с  ними   помещениях   не позволяется   расположение   помещений   категорий А и Б по классификации пожарной опасности.   

Хранилища   информации,   помещения   для   хранения перфокарт,  перфолент, магнитных лент и пакетов магнитных дисков следует  размещаются  в  обособленных  помещениях,  оборудованных негорючими стеллажами и шкафами.  Хранение перфокарт, перфолент и магнитных лент осуществляется на стеллажах в металлических кассетах.

Пол в  помещениях с ЭВМ сделан из негорючих материалов  или  материалов  групп  горючести  Г1,   Г2   с   границей огнестойкости не менее 0,5 часов. Пространство под ним разделяется негорючими диафрагмами на отсеки площадью не более 250 кв. м.

Вырезано.

Для приобретения полной версии работы перейдите по ссылке.

Финансирование профилактических мероприятий по охране труда в Ощадбанке, выполнение общегосударственных, отраслевых и региональных программ по улучшению состояния безопасности (в том числе пожарной), гигиены труда и производственной среды, других государственных программ, направленно на предотвращение несчастных случаев и профессиональных заболеваний. 

Суммы расходов на охрану труда относятся к валовым расходам КРУ «Ощадбанк», определяются согласно перечню мероприятий и средств охраны труда, которые утверждается Кабинетом Министров Украины. 

Таким образом, в КРУ «Ощадбанк» созданы все необходимые условия для обеспечения пожарной безопасности. Проводятся профилактические мероприятия и инструктажи сотрудников.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В ходе написания дипломной работы было выяснено, что операции коммерческих банков с ценными бумагами приобретают все большую популярность.

Портфели ценных бумаг коммерческих банков являются частью взаимосвязанной системы портфелей более высокого уровня. Эта система включает, например портфель собственного капитала (уставный фонд, резервные фонды, фонды стимулирования, нераспределённую прибыль и пр.), портфель привлечения ресурсов (активы). Функционирование всей системы портфелей подчинено интересам обеспечения устойчивости и рентабельности института, обеспечения устойчивости всей финансовой системы, подверженной «эффекту домино» и панике.

Естественно, что каждый из участников фондового рынка, в зависимости от поставленной цели определяет эффективный вид деятельности осуществлять ли эмиссионную, инвестиционную, брокерскую деятельность, покупать, продавать и хранить ценные бумаги, или проводить иные операции с ними. В конечном итоге операции на фондовом рынке оказывают влияние не только на профессионалов, но и на пользователей.

Доходы, получаемые банками от портфельного инвестирования, составляют небольшой удельный вес в общей доли совокупных доходов банков. Размер выделяемых средств на создание  портфельных инвестиций определяется каждым банком самостоятельно. Учитывая то, что отечественный рынок ценных бумаг достаточно не стабилен и слаборазвит, на сегодняшний день большинство банков отдают предпочтение кредитованию, или стратегическому инвестированию. 

В ходе написания первой главы работы было установлено, что операции с ценными бумагами, осуществляемые коммерческими банками, концентрируются в рамках фондового (инвестиционного) отдела каждого банка, покупающего и продающего их как за счет средств банка, так и по поручениям клиентов. Кроме того, фондовые отделы могут заниматься организацией эмиссии (выпуска) и реализации ценных бумаг предприятий, организаций, ведомств, осуществлять хранение или управление портфелем ценных бумаг клиента за соответствующее комиссионное вознаграждение. 

В зависимости от видов ценных бумаг, которые участвуют в сделке, все банковские операции с ними подразделяются на фондовые и коммерческие (с коммерческими ценными бумагами). Исходя из их функционального назначения - на эмиссионные; торговые (купля-продажа); сохранные (по хранению); доверительные (по доверительному управлению); залоговые; гарантийные. При этом к инвестиционным операциям банков относятся только торгово-комиссионные операции с фондовыми ценными бумагами.

При написании первой главы было также выяснено, что по каждому виду ценных бумаг существуют свои способы оценки стоимости.

Во второй главе был проведен анализ инвестиционного портфеля ценных бумаг ОАО «Ощадбанк», в ходе которого было установлено, что:

· наибольший удельный вес в портфеле ценных бумаг банка занимают ценные бумаги в портфеле банка на продажу, который составляет в 2004 году 38,17 %. в 2005 году 58,66 % и в 2006 году – 48,88 %.
· наибольший удельный вес по видам ценных бумаг в нем в 2004-2005 годах имел наименее рискованный вид ценных бумаг - ОВГЗ, доля которых в общем объеме портфеля ценных бумаг в 2004 году составляла 35,45 %, а в 2005 году – 36,32 %. Это объясняется прежде всего осторожной политикой при определении соотношения доходности и риска. На конец 2006 года основную долю стали занимать префакции нефтяной компании «Укранафта» - 53,42 % (то есть боле половины портфеля ценных бумаг), а доля ОВГЗ снизилась до 16,29 %.
· в 2004 году процентные расходы значительно превышали процентные доходы по портфелю ценных бумаг. Сумма превышения составила 5693,1 тыс грн. Но уже к 2006 году наблюдается значительный рост доходов по портфелю (прирост составил 21990,07 тыс грн), в то время как расходы возросли всего на 272,6 тыс грн. Вследствие этого в 2006 году наблюдалась прибыль в операциям с ценными бумагами в размере 16024,37 тыс грн

· в ходе факторного анализа доходов по ценным бумагам установлено, что лишь изменение доходности и балансовой стоимости простых акций, компенсационных сертификатов, депозитных сертификатов и префакций «Укрзавод» отрицательно повлияло на динамику доходов по ценным бумагам Ощадбанка (наиболее негативным было влияние депозитных сертификатов -3376,36 тыс грн). Динамика доходности и балансовой стоимости остальных ЦБ положительно влияла в доходы. Наиболее существенным было влияние префакций компании «Укрнафта» (+19905 тыс грн);

· ценные бумаги группы С более рискованны, чем другие, та как коэффициент вариации у них наибольший и составляет 0,53.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
В третьей главе были даны рекомендации, касаемо повышения эффективности портфеля ценных бумаг ОАО «Ощадбанк». По мнению автора, Ощадбанку целесообразно держать доходность своего кредитного портфеля на уровне 7,5 %. Для этого ему нужно либо докупить высокодоходные ценные бумаги, либо продать часть низкодоходных и перенаправить активы в более прибыльные направления. Так, например, если докупить на 90000 тыс грн простых акций (у которых средняя доходность составляет 11 %), то доходы банка по ценным бумагам составят 67028,97 тыс грн, а балансовая стоимость 890268 тыс грн. Тогда доходность портфеля составит 67028,97 / 890268 = 0,075 = 7,5 %.

Во второй части третьей главы была построена корреляционно-регрессионная модель, характеризующая зависимость между отдельными видами ценных бумаг. В ходе ее построения было выяснено, что наиболее сильной (практически линейной) является связь между ЦБп и ЦБобщ, поскольку коэффициент корреляции приближен к единице (r = 0.97). На основании этой связи была построена полиномиальная регрессия, которая позволяет спрогнозировать общую величину операций с ценными бумагами на основании данных по операциям с ценными бумагами на продажу.

Таким образом, в ходе написания дипломной работы была достигнута ее главная цель – выработаны рекомендации по оптимизации портфеля ценных бумаг, а также построена математическая модель, позволяющая прогнозировать объемы операций с ценными бумагами и имеющая реальное практическое применение. 
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Вложения в ассоциированные и дочерние компании

Даты

Значения, тыс грн

Вложения в ассоциированные и дочерние компании

R2 = 0,9011

12539

8234

9751

10816

9153

5627

3268

537



Коррел

		№ п/п		Показатель		1		2		3		4		5

		1		Вложения в ассоциированные и дочерние компании				0.20		0.71		-0.71		0.72

		2		Ценные бумаги в торговом портфеле		0.20				-0.06		-0.65		0.07

		3		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		0.71		-0.06				-0.27		0.97

		4		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		-0.71		-0.65		-0.27				-0.26

		5		Всего ценные бумаги		0.72		0.07		0.97		-0.26





регресс

		Показатель		2005 год, тыс грн								2006 год, тыс грн

				На 31.03.05		На 30.06.05		На 30.09.05		На 31.12.05		На 31.03.06		На 30.06.06		На 30.09.06		На 31.12.06

		Цбтп		14269		15230		12843		10367		5628		6984		8203		12783

		Цбдолг		61820		67073		69725		81939		68650		57490		54147		54147

		Показатель

																				итого

		ЦБтп (t)		0.014269		0.01523		0.012843		0.010367		0.005628		0.006984		0.008203		0.012783		0.086307

		ЦБдолг		0.06182		0.067073		0.069725		0.081939		0.06865		0.05749		0.054147		0.054147		0.514991

		Цбтп (t)^2		0.0002036044		0.0002319529		0.0001649426		0.0001074747		0.0000316744		0.0000487763		0.0000672892		0.0001634051		0.0010191195

		Цбтп (t)^3		0.0000029052		0.0000035326		0.0000021184		0.0000011142		0.0000001783		0.0000003407		0.000000552		0.0000020888		0.0000128301

		Цбтп (t)^4		0.0000000415		0.0000000538		0.0000000272		0.0000000116		0.000000001		0.0000000024		0.0000000045		0.0000000267		0.0000001686

		t*yt		0.0008821096		0.0010215218		0.0008954782		0.0008494616		0.0003863622		0.0004015102		0.0004441678		0.0006921611		0.0055727725

		t^2*yt		0.0000125868		0.0000155578		0.0000115006		0.0000088064		0.0000021744		0.0000028041		0.0000036435		0.0000088479		0.0000659216

				0.1979880655		0.1991899389		0.1962024076		0.1930955866		0.1871267816		0.1888376828		0.1903736683		0.1961272163

																				0.00458

																				0.017363

																				0.669962304





регресс

		0.007236		0.18

		0.084579		0.1802971441

		0.152304		0.18

		0.314254		0.18

		0.286947		0.1871267816

		0.421605		0.3283617397

		0.684759		0.7293350171

		0.810947		0.7923136312



Долговые ценные бумаги

Полиномиальный тренд 2 степени

Даты

Значения, млрд. грн.

Зависимость ЦБдолг от ЦБтп в 2005-2006 годах



аппрокс

		Показатели		Значение, тыс грн				Прирост				Ср. ошибка аппрокс.		Песс. прогноз на 1 кв 2007		Оптим. прогноз на 1 кв 2007

				4 кв 2006		1 кв 2007 (прогноз)		Абсолют. (тыс грн)		Отн., %

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		537		-141691.7		-142228.7		-26485.79		858.60		-239218.10		1074872.76

		Ценные бумаги в торговом портфеле		12783		1471742		1458959		11413.28		4482.72		-64502327.84		2116070.65

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		26465		-499195.8		-525660.8		-1986.25		2328.56		-601381.18		11124894.93

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		14362		1.4612		-14360.5388		-99.99		127.66		-0.40		1.86

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		54147		1109977.5		1055830.5		1949.93		695.39		-6608674.33		1264042.38

				1		2		3		4		5		6		7		8

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		51790.7		31396.6		41170.9		65487.8		88721.5		95246.2		69436.1		-4334.6000000001

		Ценные бумаги в торговом портфеле		85086		-51815		-100078		-59703		69310		286961		593250		988177

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		454948.2		779130.2		976612.2		1047394.2		991476.2		808858.2		499540.2		63522.2

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2.75		2.7142		2.6426		2.5352		2.392		2.213		1.9982		1.7476

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		5261.5		91439		167542.5		246025		339339.5		459939		620276.5		832805

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		-39251.7		-23162.6		-31419.9		-54671.8		-79568.5		-89619.2		-66168.1		4871.6000000001

		Ценные бумаги в торговом портфеле		-70817		67045		112921		70070		-63682		-279977		-585047		-975394

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		-422297.2		-740173.2		-934601.2		-999328.2		-947854.2		-777608.2		-470889.2		-37057.2

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2358.25		4649.2858		5117.3574		12687.4648		10244.608		13626.787		14023.0018		14360.2524

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		56558.5		-24366		-97817.5		-164086		-270689.5		-402449		-566129.5		-778658

				1540695952.89		536506038.76		987210116.01		2989005715.24		6331146192.25		8031601008.63999		4378217457.61		23732486.5600009		24818114967.96		4136352494.66		64314.4812204841		858.5996658554

				5015047489		4495032025		12751152241		4909804900		4055397124		78387120529		342279992209		951393455236		1403287001753		233881166958.833		483612.620760494		4482.7197864414

				178334925127.84		547856365998.24		873479403041.44		998656851315.24		898427584457.64		604674512707.24		221736638676.64		1373236071.84		4324539517396.12		720756586232.687		848973.843079212		2328.5634064976

				5561343.0625		21615858.4500816		26187346.7593348		160971763.051239		104951993.073664		185689323.943369		196644579.482803		206216848.991706		907839056.814698		151306509.469116		12300.6710983229		127.656602738

				3198863922.25		593701956		9568263306.25		26924215396		73272805410.25		161965197601		320502610770.25		606308280964		1202333939326		200388989887.667		447648.288154514		695.3881340132





Исх данные

		Показатель		2005 год, тыс грн								2006 год, тыс грн

				На 31.03.05		На 30.06.05		На 30.09.05		На 31.12.05		На 31.03.06		На 30.06.06		На 30.09.06		На 31.12.06

		Вложения в ассоциированные и дочерние компании		12539		8234		9751		10816		9153		5627		3268		537				59925		7490.625		0.0001335002

		Ценные бумаги в торговом портфеле		14269		15230		12843		10367		5628		6984		8203		12783				86307		10788.375		0.0000926924

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		32651		38957		42011		48066		43622		31250		28651		26465				291673		36459.125		0.000027428

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2361		4652		5120		12690		10247		13629		14025		14362				77086		9635.75		0.0001037802

		Всего ценные бумаги		61820		67073		69725		81939		68650		57490		54147		54147				514991		64373.875		0.0000155343

																y = 2075,5x3 - 17490x2 + 124119x - 103443

												1109977.5





Исх данные
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Вложения в ассоциированные и дочерние компании

Даты

Значения, тыс грн

Вложения в ассоциированные и дочерние компании

R2 = 0,9011
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Ценные бумаги в торговом портфеле

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги в торговом портфеле

R2 = 0,6752
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		0



Ценные бумаги в портфеле банка на продажу

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги в портфеле банка на продажу

R2 = 0,7838
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		0

		0



Ценные бумаги, удерживаемые до погашения

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги, удерживаемые до погашения

R2 = 0,8976



		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Всего ценные бумаги

Даты

Значения, тыс грн

Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком

R2 = 0,9755
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Всего ценные бумаги

Даты

Значения, тыс грн

Общая величина ценных бумаг

R2 = 0,7687

61820

67073

69725

81939

68650

57490

54147

54147



Коррел

		№ п/п		Показатель		1		2		3		4		5

		1		Вложения в ассоциированные и дочерние компании				0.20		0.71		-0.71		0.72

		2		Ценные бумаги в торговом портфеле		0.20				-0.06		-0.65		0.07

		3		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		0.71		-0.06				-0.27		0.97

		4		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		-0.71		-0.65		-0.27				-0.26

		5		Всего ценные бумаги		0.72		0.07		0.97		-0.26





регресс

		Показатель		2005 год, тыс грн								2006 год, тыс грн

				На 31.03.05		На 30.06.05		На 30.09.05		На 31.12.05		На 31.03.06		На 30.06.06		На 30.09.06		На 31.12.06

		Цбтп		14269		15230		12843		10367		5628		6984		8203		12783

		Цбдолг		61820		67073		69725		81939		68650		57490		54147		54147

		Показатель

																				итого

		ЦБтп (t)		0.014269		0.01523		0.012843		0.010367		0.005628		0.006984		0.008203		0.012783		0.086307

		ЦБдолг		0.06182		0.067073		0.069725		0.081939		0.06865		0.05749		0.054147		0.054147		0.514991

		Цбтп (t)^2		0.0002036044		0.0002319529		0.0001649426		0.0001074747		0.0000316744		0.0000487763		0.0000672892		0.0001634051		0.0010191195

		Цбтп (t)^3		0.0000029052		0.0000035326		0.0000021184		0.0000011142		0.0000001783		0.0000003407		0.000000552		0.0000020888		0.0000128301

		Цбтп (t)^4		0.0000000415		0.0000000538		0.0000000272		0.0000000116		0.000000001		0.0000000024		0.0000000045		0.0000000267		0.0000001686

		t*yt		0.0008821096		0.0010215218		0.0008954782		0.0008494616		0.0003863622		0.0004015102		0.0004441678		0.0006921611		0.0055727725

		t^2*yt		0.0000125868		0.0000155578		0.0000115006		0.0000088064		0.0000021744		0.0000028041		0.0000036435		0.0000088479		0.0000659216

				0.1979880655		0.1991899389		0.1962024076		0.1930955866		0.1871267816		0.1888376828		0.1903736683		0.1961272163

																				0.00458

																				0.017363

																				0.669962304





регресс

		0.007236		0.18

		0.084579		0.1802971441

		0.152304		0.18

		0.314254		0.18

		0.286947		0.1871267816

		0.421605		0.3283617397

		0.684759		0.7293350171

		0.810947		0.7923136312



Долговые ценные бумаги

Полиномиальный тренд 2 степени

Даты

Значения, млрд. грн.

Зависимость ЦБдолг от ЦБтп в 2005-2006 годах



аппрокс

		Показатели		Значение, тыс грн				Прирост				Ср. ошибка аппрокс.		Песс. прогноз на 1 кв 2007		Оптим. прогноз на 1 кв 2007

				4 кв 2006		1 кв 2007 (прогноз)		Абсолют. (тыс грн)		Отн., %

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		537		-141691.7		-142228.7		-26485.79		858.60		-239218.10		1074872.76

		Ценные бумаги в торговом портфеле		12783		1471742		1458959		11413.28		4482.72		-64502327.84		2116070.65

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		26465		-499195.8		-525660.8		-1986.25		2328.56		-601381.18		11124894.93

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		14362		1.4612		-14360.5388		-99.99		127.66		-0.40		1.86

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		54147		1109977.5		1055830.5		1949.93		695.39		-6608674.33		1264042.38

				1		2		3		4		5		6		7		8

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		51790.7		31396.6		41170.9		65487.8		88721.5		95246.2		69436.1		-4334.6000000001

		Ценные бумаги в торговом портфеле		85086		-51815		-100078		-59703		69310		286961		593250		988177

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		454948.2		779130.2		976612.2		1047394.2		991476.2		808858.2		499540.2		63522.2

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2.75		2.7142		2.6426		2.5352		2.392		2.213		1.9982		1.7476

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		5261.5		91439		167542.5		246025		339339.5		459939		620276.5		832805

		Ценные бумаги, рефинансируемые НБУ		-39251.7		-23162.6		-31419.9		-54671.8		-79568.5		-89619.2		-66168.1		4871.6000000001

		Ценные бумаги в торговом портфеле		-70817		67045		112921		70070		-63682		-279977		-585047		-975394

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		-422297.2		-740173.2		-934601.2		-999328.2		-947854.2		-777608.2		-470889.2		-37057.2

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2358.25		4649.2858		5117.3574		12687.4648		10244.608		13626.787		14023.0018		14360.2524

		Депозитные сертификаты и долговые ценные бумаги, эмитированные банком		56558.5		-24366		-97817.5		-164086		-270689.5		-402449		-566129.5		-778658

				1540695952.89		536506038.76		987210116.01		2989005715.24		6331146192.25		8031601008.63999		4378217457.61		23732486.5600009		24818114967.96		4136352494.66		64314.4812204841		858.5996658554

				5015047489		4495032025		12751152241		4909804900		4055397124		78387120529		342279992209		951393455236		1403287001753		233881166958.833		483612.620760494		4482.7197864414

				178334925127.84		547856365998.24		873479403041.44		998656851315.24		898427584457.64		604674512707.24		221736638676.64		1373236071.84		4324539517396.12		720756586232.687		848973.843079212		2328.5634064976

				5561343.0625		21615858.4500816		26187346.7593348		160971763.051239		104951993.073664		185689323.943369		196644579.482803		206216848.991706		907839056.814698		151306509.469116		12300.6710983229		127.656602738

				3198863922.25		593701956		9568263306.25		26924215396		73272805410.25		161965197601		320502610770.25		606308280964		1202333939326		200388989887.667		447648.288154514		695.3881340132





Исх данные

		Показатель		2005 год, тыс грн								2006 год, тыс грн

				На 31.03.05		На 30.06.05		На 30.09.05		На 31.12.05		На 31.03.06		На 30.06.06		На 30.09.06		На 31.12.06

		Вложения в ассоциированные и дочерние компании		12539		8234		9751		10816		9153		5627		3268		537				59925		7490.625		0.0001335002

		Ценные бумаги в торговом портфеле		14269		15230		12843		10367		5628		6984		8203		12783				86307		10788.375		0.0000926924

		Ценные бумаги в портфеле банка на продажу		32651		38957		42011		48066		43622		31250		28651		26465				291673		36459.125		0.000027428

		Ценные бумаги, удерживаемые до погашения		2361		4652		5120		12690		10247		13629		14025		14362				77086		9635.75		0.0001037802

		Всего ценные бумаги		61820		67073		69725		81939		68650		57490		54147		54147				514991		64373.875		0.0000155343

												1109977.5





Исх данные

		



Вложения в ассоциированные и дочерние компании

Даты

Значения, тыс грн

Вложения в ассоциированные и дочерние компании

R2 = 0,9011



		



Ценные бумаги в торговом портфеле

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги в торговом портфеле

R2 = 0,6752



		



Ценные бумаги в портфеле банка на продажу

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги в портфеле банка на продажу

R2 = 0,7838



		



Ценные бумаги, удерживаемые до погашения

Даты

Значения, тыс грн

Ценные бумаги, удерживаемые до погашения

R2 = 0,8976



		



Всего ценные бумаги

Даты

Значения, тыс грн

Общая величина ценных бумаг

R2 = 0,7687
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